Aktivita na M&A trhu CEE a v CR - 3Q 2023

Datum vydani 10. fijna, na zakladé dat dostupnych k 9. fijnu 2023

Face §f to Face Business

Trzni data o uskuteénénych transakcich s podniky ¢i jejich ¢astmi nejsou, s vyjimkou vefejné obchodovanych spole¢nosti, standardné
zvefejniovanou informaci. TPA Valuation & Advisory sleduje klicové metriky a monitoruje aktivitu na M&A trhu CEE. Tento dokument

prezentuje analyzu dat tykajicich se transakci s podniky &i jejich &astmi za 3Q 2023 v regionu CEE se zaméfenim na aktivitu v CR.*

Aktivita na M&A trhu v regionu CEE - 3Q 2023

Na M&A trhu v regionu CEE™ doslo ve 3Q 2023 oproti pfedchozimu &tvrtleti ke snizeni aktivity z hlediska poétu uskuteénénych transakci
pfiblizné o 34 %. PocCet transakci se znamou kupni cenou se mezi kvartaly rovnéz snizil. Nicméné v porovnani s pfedchozim kvartalem
doslo ve 3Q v regionu CEE k riistu objemu uskute¢nénych transakci o 36 %. Oproti stejnému obdobi lorfiského roku dosSlo k podobnému
poctu transakci nicméné lorfisky rok byl ovlivnén vyznamnymi transakcemi v odvétvi energetiky v Polsku (coz bylo typické pro M&A trh
roku 2022 v regionu CEE). Nejvyznamnéjsi odvétvi ve 3Q 2023 na uzemi CEE z pohledu objemu transakci bylo odvétvi telekomunikaci

a jiz tradi¢né energetiky. Nejvice transakci a transakce s nejvétSim objemem byly zaznamenany opét v Polsku.
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Nejvyznamnéjsi zvefejnénou transakci na uzemi CEE ve 3Q 2023 byl prodej 50% podilu v PPF Telecom Group, konkrétné aktiv na
Uuzemi Bulharska, Madarska, Slovenska a Srbska. Nabyvatelem se stala globalni technologicka spole¢nost Emirates Telecommunication
Group company. Cena za transakci se odhaduje ve vySi 2 500 mil. EUR. Jedna se o prodej infrastrukturnich spole¢nosti na uvedenych
trzich, mobilniho operatora Yettel na bulharském, madarském a srbském trhu a O2 Slovakia. Nabyvatel se chce stat vedouci globalni
technologickou skupinou. Podle analytiki znaci prodej balkanskych entit PPF odklon skupiny od vychodu smérem na zapad.

Aktivita na M&A trhu v CR - 3Q 2023

Na tzemi CR ¢&i se zapojenim CR do$lo b&hem 3Q 2023 v porovnani s pfedchozim &tvrtletim ke sniZeni v postu celkovych transakci.
Navzdory tomu nicméné doslo k ristu v objemu transakci 0 96 % oproti predchozimu kvartalu. V porovnani se stejnym obdobim loriského
roku byl na Gizemi CR zaznamenan vy$$i podet transakci i vyraznému zvyseni v objemu transakci. Objemy transakci na tzemi CR ve
3Q 2023 byly nejvétsi v odvétvi energetiky, kde byla zaznamenana 3. nejvétsi transakce v regionu CEE z pohledu objemu.
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*TPA nemé zavazek, odpovédnost anebo povinnost vuci zadnému uZivateli tohoto reportu anebo jakékoliv strané, vuci které se mizZe tento report zverejnit anebo k niz se mize dostat. Tento report
nepredstavuje Zadné transakcni ani investiéni poradenstvi.

**Albanie, Bulharsko, Cerna Hora, Ceska republika, Chorvatsko, Madarsko, Polsko, Rakousko, Rumunsko, Slovensko, Slovinsko a Srbsko

**Prodej PPF Telecom aktiv na tizemi Bulharska, Madarska, Srbska a Slovenska



NET4GAS s.r.0. 100% podil cz Energy 1336 mil.
Nejvyznamnéj$i zvefejnénou transakci na tzemi CR ve 3Q 2023 byla akvizice spole&nosti Net4Gas, ktera v tuzemsku vlastni a provozuje
pfepravni a vnitrostatni plynarenskou soustavu o délce témér 4 000 km plynovodd. Nabyvatelem se stala statni spoleénost CEPS
provozujici pfenosovou soustavu v tuzemsku. Transakce je sougasti strategie viady CR v oblasti zajisténi energetické bezpe&nosti zems.
Prepravni soustava spole¢nosti Net4Gas by méla byt rovnéz soucéasti dulezitého vodikového koridoru. Kromé Net4Gas akviroval stat
skrze CEPS rovnéz i nejvétsiho tuzemského provozovatele podzemnich zasobnik( plynu RWE Gas Storage CZ.

Aktualni situace na trhu M&A

Aktivita na trhu M&A v regionu CEE se v pandemii zasazenych kvartalech (zejm. prvni polovina roku 2020, viz graf nize) projevila
predevsSim snizenim poctu uskuteénénych transakci ve srovnani s odpovidajicimi kvartaly pfedchozich let. V roce 2022 doSlo k poklesu
v objemu uskute€nénych transakci oproti roku 2021 o témér 23 %. Paradoxem je, Zze pocCet celkovych transakci byl v roce 2022 rekordni
za analyzované obdobi. Pro investory jsou atraktivni sektory pocitaového softwaru, automatizace, digitalizace a robotizace ¢i
telekomunikaci, zvy$ena atraktivita zlistava v oblasti energetiky. Situaci na M&A trhu dale ovliviiuje konflikt na Ukrajiné, ktery je pro
potencialni investory pokra€ujicim omezenim v podobé nejistoty budouciho vyvoje v rdznych odvétvich v celém regionu. Objemy
transakci dosazenych v tfetim kvartalu naznacuji oziveni na M&A trhu v regionu CEE v roce 2023

Kvartalni vyvoj od roku 2008
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Posledni sledovanou metrikou je nasobek EBITDA. Od roku 2017 do roku 2021 EBITDA nasobek kazdoro¢né rostl az na hodnotu 10.
Nejvyssi hodnoty v ramci analyzovaného obdobi tak stale zlstavaji ty z roku 2008. Tehdejsi globalni finanéni krize zplsobila, Ze median
nasobku EBITDA klesl v roce 2009 na uroveri 7,1. Dosavadni medianova hodnota EBITDA nasobku za rok 2023 naznaduje mirné zvyseni
oproti pfedchozimu roku, nicméné Ize oéekavat zménu hodnoty s tim jak se budou transakce dokon&ovat predevsim ke konci roku 2023.
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O TPA

TPA je jednou z prednich poradenskych spole¢nosti v oblasti dani, auditu, U€etnictvi, ocefiovani a poradenstvi.
Znalecka kancelar TPA Valuation & Advisory s.r.0. se zaméfuje na poskytovani ocenovacich a znaleckych sluzeb,
M&A poradenstvi a dalSich odbornych sluzeb.

Nad ramec znaleckych a ocenovacich sluzeb poskytujeme sluzby:
Finanéniho modelovani a hodnoceni ekonomickych projektu
Podporu managementu pfi finanénim planovani

Trzni analyzy sektoru a mezipodnikového srovnani

Posouzeni obvyklosti vzajemnych pInéni

Ekonomicka stanoviska

V rémci analyzy je vzorek upraven na transakce pouze s 50% a vy$simi podily. Déle jsou v rémci analyzy vyrazeny transakce s extrémy hodnot tzv. EBITDA néasobku. Zdrojem analyzy trznich dat je databaze
Mergermarket. Mergermarket pribézné aktualizuje a doplriuje informace o star$ich transakcich, ty se tedy mohou ménit.
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